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VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Market:

Markte—Meinungen—Konditi@m

Wichtige Daten

290718 ¢5 Nach dem Brexit-Votum waren sie sofort zur Steiel sorgten fur

EURIBOR Ruhe. Man sei fur den Fall einer Panik gerustetdeidie Markte mit
1 Monat: -0,371% Liquiditat versorgen, was immer auch komme, hie3aes den
3 Monate: -0,297 % Notenbanken in London, Washington und Frankfurlclses VVorgehen
6 Monate: -0,186 % hat sich in den Krisen bewahrt. Selbst wenn sieh Riolitik nach

Schocks als handlungsunfahig erweist, die Noterdramksticken jede
Bund Future 167,15/ Panik bei den ersten Anzeichen, verteidigen Staagmyen
Umlaufrendite -0,23%| Spekulationsattacken und halten den Wahrungsrawsanamen. lhr
Euro 1,1114Us § Motto: "What ever it takes." Und das heiflt, nachdeire
Geldanlagen konventionellen  Mittel  ausgeschopft sind:  Anleihefed

Festgeld-Anlagen

K ommunaldarlehen+

Negativzinsen, bis eine wie immer definierte "Nolitd#' einkehrt.
Sind die Notenbanken wirklich die Retter? Haberdsieh ultralockere

1 Monat: 0,00 % - 0,01 %
3 Monate- 0.00 % - 0,03 % geIdFE)olI_it_ili( nichthe;fst jene iAlk)]hacril_gigkeiter_l auf Saiggr Mir_lr_tg und
5 Monate: 010%- 0140 derPo itik geschaffen, welche die Lage immer wedestabilisieren
und immer groRere geldpolitische Geschitze erfbotlemachen?
Anlagen .. . . . .. .
1 Jahr 032% Langst. _hat sich die Politik an den geldpolitischrmvmderten
— ’ Konsolidierungsdruck gewdhnt. Reformen geschehee dharktdruck
2 Jahre: 057%| praktisch nicht mehr. Statt eine Krise mit Geldezsticken, sollte man
3 Jahre: 0,67%| sie vielleicht eher durchwirken lassen, damit Mérkind Politik
4 Jahre: 0,86 %| gezwungen werden, ihre Fehler und ihr Verhaltenkaurigieren.
K assenkredite Inzwischen stellt sich heraus, dass es nicht bedndkischen
6 Monate: 0.09 % Nebenwirkung_er_\ de_r uIt_ranckeren _Geldpoli_tik vyiehl?aélokati(_)nen
: und Reformmudigkeit bleibt. Viel schlimmer sind dresellschaftlichen
12 Monate: 0,10 % = .
_ - Verwerfungen, welche von den Okonomen bisher kaum
24 Monate: 018 %] \vahrgenommen haben. Denn die Geldpolitik filhrt zlitipchem

Missmut — Beispiel: Brexit-Votum — und zu Skepsgegntber der Elite

1 Jahr: 0,19%| in Politik und Finanzwesen. Viele Menschen fuhleh $elogen von
3 Jahre: 0,22%| Politik, Wirtschaft und Eliten. Diese Antipathie réi noch gestutzt
5 Jahre: 0,309%/| durch Uberlegungen zur Abschaffung des BargeldsleMiihlen sich
= Jahre: da einer omindsen Institution ausgeliefert. Die ke wird verstarkt
ahre: 0,43 % . 2 . .

: ” durch das Experiment der Negativzinsen, das dieré\tbrsorge vieler
10 Jahre: 0.72%| Menschen zertrimmert. Damit tragt die EZB zur Emtfdung der
15 Jahre: 101%| Menschen vom etablierten marktwirtschaftlichen &ystbei. Die
20 Jahre: 1,12%| Wirkung der Geldpolitik ist nicht nur in volkswidkaftlichen Zahlen
ges. Lz. 30 Jahre 1,20%| wie Inflation und Geldmenge zu messen, sondernugtzeuch

* (Basis 100 % Ausz., 1/4-jahrl. nachtr., Tilgg¥@
p. a. zzgl. ersparter Zinsen, alle gangigen Alter-
nativen darstellbar; forderfahige Darlehen noch
billiger)

gesellschaftliche Verwerfungen, die schwer absebbdrfassbar sind.
Vor allem kénnen solche Veranderungen sehr pldtzigftreten, wie
der Brexit zeigt. Die Zahl der Unzufriedenen wach$tielen
Geldpolitikern scheint diese soziale Sphére fremald, hatten sie
Scheuklappen vor den Augen. Es wird Zeit, dass dietiNotenbanker
diesen Nebenwirkungen stellen und sich ihrer Vevartung bewusst
werden wenn es wieder darum geht, den Euro zunrdfte



