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VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Market:

Markte-Meinungen—-Konditiome

Wichtige Daten o Ist die umgehende Angst vor einer grol3en Krisedidigt?

EURIBOR Der Jahresbeginn ist von einer extremen Volatilg@pragt:
1 Monat: -0.229%  Aktienmarkte stiirzen ab, Rohstoffe sind im freieall,Fder
3 Monate: -0,162% sudafrikanische Rand und der Rubel erleben eintnefaabsturz.
6 Monate: -0,089 99 Offensichtlich beflrchten viele Marktteilnehmer eischwere

16333 Rezession. Die Liste der Albtraumausloser ist lang:
Zuruckgehendes Wachstum in China, nie dagewesene

Bund Future

Umlaufrendite 020 % Uberproduktion an Rohstoffen, schwache Wirtschafivielen

‘ Euro ” 1,0925US $‘ Entwicklungslandern, Wettlauf bei der Abwertung von
Geldanlagen Wahrungen, Banken mit notleidenden Krediten, (lvded
Festgeld-Anlagen wirkende Zentralbanken, Kriegskrisenherde, Fling#strome.

1 Monat: 0.07%-009% pie Stimmung ist jedoch schlimmer als die realed:agir die

3 Monate: 010%-0.12% BRD wird ein Wachstums mit knapp 2 % erwartet, tie

6 Monate: 0.25%-0.28 % \Weltwirtschaft von knapp lber 3 %, nicht berauschaier keine
Anlagen Katastrophe. Die niedrigen Rohstoffpreise, fur Edderlander

1 Jahr: 045%| senhr belastend, wirken bei den Konsumenten wie ein
2 Jahre: 058%|  Konjunkturprogramm, kénnten allerdings in den Fdktedern

3 Jahre: 0.76%| politische Umstiirze ausldsen. Die zu Recht umstrittPolitik der

4 Jahre: 090%| Zentralbanken, extensiv Geld zu drucken, fuhrt daisiken

K assenkredite weich zu spulen, die von ausufernden Schulden ¥o#.privat)

6 Monate: 0,14%| ausgehen. Trotz relativ gesunder Lage in der BRIk d
12 Monate: 0,20 %| Krisenherde beeinflussen auch uns, die fetten dihfeen vorbei
24 Monate: 0,29 %| sein. Die Exportindustrie spurt dies bereits. Diteiinationalen
K ommunaldar lehen- Probleme werden auch uns bertihren und dies windvggiterhin

1 Jahr: 031%| In massiven Marktschwankungen widerspiegeln; alleinden

3 Jahre: 040%| letzten Tagen wies z.B. der Olpreis eine Schwangbirgite von

5 Jahre: 0.46 % rd. 30 % auf. Was bedeutet dies fur den Zins: Diésahaftliche

= Jahre: 0.69% G_rur_ld_stim_mung ist aktL!eII pessimistisch, dahesf_li&'el G_eld in
10 Jahre: L o1 % L|_qU|d|tat, in Staatsgnlelhen. Der Bur_1dfuture,_6@$egelblld des
5 Janme. 1’35% Zinses, erlebte diese Woche sein Allzeithoch. AbBer

: i Zinsmarkt marschiert nicht mehr einheitlich mit déeutschen

20 Jahre: 151%|  Staatsanleihen, einzelne Marktsegmente l6sen sibbnsvon
ges. Lz 30 Jahre: 169%| dieser Zinsuibertreibung. Unternehmensanleihen ewmti seit

* (Basis 100% Ausz., 1/4-jahrl. htr., Tilgg. 2% .. . . . iy
Dl bt Zieo e e einigen Wochen wieder mit 5-7 % (1), auch bei guBemitaten.

piien darstelloar; forderiahige Dariehen noch — pyja - Gffentlichen Pfandbriefrenditen, die Basis ksmmunale
Kredite, liegen mehr als 0,20 Uber dem Niveau vgmil2015,
als damals der Bundfuture fast die gleiche HOheid@nt hatte.
Dies sind erste Anzeichen, dass der Zinsmarkt aditikPvon
Mario Draghi nicht mehr uneingeschrankt folg.



