MAGRAL AG

FINANCIAL BROKERS

244. Ausgabe

Offenbachstralle 41

81245 Miinchen

Telefon: 089 82 99 46-0
Telefax: 089 82 99 46-46
E-Mail: kontakt@magral.de
www.magral.de

USt.-IDNr. DE182195801

HRB 114 166 Miinchen

Vorstand: Dr. Albert Gresser, Martin Gresser
AR-Vors.: Susanne Gresser-Lachenmayr

Februar 2018

VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Market:

Markte—Meinungen—Konditi@m

Wichtige Daten 02.02.18
EURIBOR
1 Monat: -0,371 9%
3 Monate: -0,329 9
6 Monate: -0,278 9
Bund Future 158,23
Umlaufrendite 0,50 %
Euro 1,2490 US §
Geldanlagen
Festgeld-Anlagen
4 Monate: -0,27 % --0,25 %
5 Monate: -0,22 % - -0,20 %
6 Monate: -0,22 % - -0,20 %
Anlagen
1 Jahr: 0,05 %
3 Jahre: 0,40 %
4 Jahre: 0,77 %
5 Jahre: 1,05 %
K assenkredite
6 Monate: -0,07 %
12 Monate: 0,00 %
24 Monate: 0,18 %
Kommunaldar|lehen-
1 Jahr: 0,13 %
3 Jahre: 0,27 %
5 Jahre: 0,62 %
7 Jahre: 0,94 %
10 Jahre: 1,28 %
15 Jahre: 1,72 %
20 Jahre: 1,86 %
ges. Lz. 30 Jahre 1,93 %

* (Basis 100 % Ausz., 1/4-jahrl. nachtr., Tilgg¥@
p. a. zzgl. ersparter Zinsen, alle gangigen Alter-
nativen darstellbar; forderfahige Darlehen noch

billiger)

& Der beeindruckend synchrone Aufschwung der Welbafraft
rechtfertigt umfangreiche Anleihekaufe durch diezalbanken und
Null- sowie Negativzinsen langst nicht mehr. Im &eigil: Das
Risiko neuer Finanzexzesse nimmt zu. Vor diesentergnund darf
es fur die EZB kein Alibi fur ein neuerliches Venggben des
Uberfalligen Ausstiegs aus der Politik des billigéeldes mehr
geben. Unglucklicherweise wird der Aufschwung desitwirtschaft
gerade durch trump'sche Regierungskonfusion in IRsfuar
gefahrdet: In Davos schwadronierte der US-Finanat@ndartber,
dass ein schwacher US-$ gut fiur die USA sei. Wemage danach
bekennt er sich zu einem starken US-$. Trump béekiaederholt,
dass ein starker US-$ ,,uns umbringt”... um sich kdamach wieder
fur einen starken US-$ auszusprechen. BrandgetibriAussagen,
die an den Devisenmarkten fir Unsicherheit und Maét sorgen.
Unruhe an den Devisenmarkten konnte den Exit deemMb@anken
aus der ultralockeren Notenbankpolitik behindemilt& hinter der
Aussage des US-Finanzministers die Strategie ,Asadirst‘ und
.make the US-$ weak again“ stecken, ware dies \ezgmel. Sollte
die Trump-Regierung die merkantilistische Abschuogipolitik
intensivieren und den Wechselkurs als verstarkendssument
dieser Politik einsetzen, stinde die Welt vor eingiobalen
Wahrungskrieg. Es verblifft, wie leichtfertig dieummp-Regierung
das Vertrauen in den US-$ untergrabt und den StiadJS-$ als
Weltleitwdhrung zur Disposition stellt. Denn Folgeaines
Vertrauensverlustes in den US-$ sind bereits efi@nrGerade vor
der Umsetzung der Steuerreform in den USA, die Uig-
Staatsverschuldung dramatisch anwachsen lassen, vgirtd
international gewogene Geldgeber notig. Vor zweict\m kamen
Meldungen, dass China als einer der grof3ten Geduigadr USA
erwagt, keine US-Staatsanleihnen mehr kaufen zuewolEine
konfuse Wahrungspolitik kommt daher geradezu Harajteich.
Umso grof3er ist jetzt die Verantwortung der €-Hqldlen €-Raum
zu starken und zu einem politischen und wirtscizikgn
Kraftzentrum auszubauen. Dann kénnte sich der#&llphzum Yuan
zu einer der international anerkanntesten Wahrungesiter
entwickeln. Das funktioniert aber nicht auf BassWull-Zinsen;
der kraftige Anstieg der langfristigen Zinsen Utherletzten Wochen
zeigt, dass zumindest der Kapitalmarkt verstanderih



