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MAGRAL s Market:

Markte—Meinungen—Konditi@m

Wichtige Daten 050117 & Die EZB und ihr Kampf fur Inflation: Die ersten [at zur

EURIBOR Preissteigerung lassen fur die Eurozone einen igedft Anstieg
1 Monat: -0.369 % erwarten: Fir Deutschland lautet die Inflation #7Dies ware seit
3 Monate: -0,321% (09/2013 das erste Mal, dass die 1 %-Marke Ubetsshrvird. Was
6 Monate: -0,226 % bedeutet dies fur die Zinsentwicklung? Ein welteeitrendgeber

waren stets die USA, und diese sind eine grol3e kamvee, da die

Bund Future 162,05/ inftige Politik von Donald Trump noch nicht erkéan ist. Sollte
Umlaufrendite 007%| er auch nur einige Teile seiner Wahlversprechera. (\die
Euro 10483US§  konjunkturstimulierende Fiskalpolitik) einlésen rftén in den USA
Geldanlagen die Zinsen weiter ansteigen. Da der US-$ aber Bhhaten
Festgeld-Anlagen gestiegen ist und ein starker Dollar eine dhnlig¥iekung wie ein
1 Monat: 0.00%-0.00%  7insanstieg ausiibt, ist eine markante Erhdhungg#pdér FED eher
3 Monate: 0,01%-0,03% unwahrscheinlich. Die von Trump angekiindigte pridekstische
6 Monate: 0,08%-0,11% Politik dirfte eine Revanche im Ausland finden watlurch auch
Anlagen die Exporte der USA kiirzen; in dieser Gemengelageew starker
1 Jahr: 0.25%| steigende Zinsen eine zusatzliche Belastung detJbt8rmehmen,
2 Jahre: 0,74%| die (der Unternehmer) Trump wohl vermeiden mochigech dies
3 Jahre: 0,84 %| spricht eher fur einen méRigen Zinsanstieg. Zwad die EZB noch
4 Jahre: 098 % Uber viele Monate versuchen, sich dem ZinstrenddausUSA zu
K assenkredite entziehen, Igtztlich \{vird sie .sich aber langerigisticht gegen d_en
5 Monate: 0.02 % Markt und die Entwmklung in den USA durchsetzermrken: Wie
12 Monate. 004 % aych'schon vor Monat.en in den U_SA zu beolbac.htein beginnen
i die Zinsen dann zu steigen, wenn die Diskussionzio@ickgehende
24 Monate: 016 %] Anleihekaufe der europaischen Notenbank intensiied, denn
Kommunaldarlehen- dann stellen sich die groRen, institutionellen Aele (v.a.
1 Jahr: 0,38%| Versicherungen und Pensionsfonds) darauf ein. Di# Bvird
3 Jahre: 0,42%| versuchen, heftige Zinsveranderungen zu vermeidem
5 Jahre: 0,46 %| wahrscheinlichsten wird sie wohl im Laufe des Jal2817 einen
7 Jahre: 072%| Sukzessiven Rickgang der Anleihekaufe, der fir Agifader Mitte
10 Jahre. 1.05 % 2018 zu erwarten ist, kommunizieren. Spatestens dam auch der
15 Jahre. 142 % Ie_tzte_ Mar_kttei_lnehmer erkennen,_ c_jass das_ historismmalig
’ niedrige Zinsniveau Vergangenheit ist. Im Hinterkgpllte man
20 Jahre: 1,58 %] aber stets behalten: Heute noch nicht vorstelllexegene Einfliisse
ges. Lz. 30 Jahre 168%| konnten eine sprunghafte Zinsveranderung auslodien,es der

* (Basis 100 % Ausz., 1/4-jahrl. htr., Tilgg¥2 " . .. . e .
D e e m s Notenbank unmdglich machen wiirde, ihre Politik siekzessiven

nativen darstellbar; forderfahige Darlehen noch H
biligen) 9 Anpassung weiter zu verfolged.



