MAGRAL AG

FINANCIAL BROKERS

238. Ausgabe

Offenbachstralle 41

81245 Miinchen

Telefon: 089 82 99 46-0
Telefax: 089 82 99 46-46
E-Mail: kontakt@magral.de
www.magral.de

USt.-IDNr. DE182195801

HRB 114 166 Miinchen

Vorstand: Dr. Albert Gresser, Martin Gresser
AR-Vors.: Susanne Gresser-Lachenmayr

Juli 2017

VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Market:

Markte—Meinungen—Konditi@m

Wichtige Daten

300617 & EZB-Prasident Draghi lautete diese Woche unmistiedtich

EURIBOR die Zinswende ein. Er verwies auf die anhaltené ganjunktur und
1 Monat: -0373% eine nur temporar schwachere Inflation. Die Réakider Markte
3 Monate: -0,331% war entsprechend: Innerhalb von weniger als 48d&rstiegen die
6 Monate: -0,271 % langerfristigen Zinsen um 13 Basispunkte. Der Etwagsdruck an

den Markten war bereits sehr hoch gewesen. Die ¥tBuchte in
Bund Future 162,35 Anbetracht dieses raschen Zinsanstiegs zu relegivieDraghi sei
Umlaufrendite 023%| etwas Uberinterpretiert worden. Aber auffallend diargrundlegend
Euro 11411US§ veranderte Betrachtung der InflationsentwicklungctuDraghi.

Geldanlagen Denn die EZB geht in ihrer Berechnung von einelatign von 1,6

Festgeld-Anlagen % bis 2019 aus, weit unterhalb des bisher mit hgegebenen Ziels.
1 Monat: | -025% --0.23%| Kann bei einem Zeithorizont von (ber 2 Jahren vemporar
3 Monate: | -0,05% - -0,01% gesprochen werden? Tatsache ist, die EZB steht ewnigen
6 Monate: | 0,03% - 0,05% Problemen: Viele Volkswirte gehen davon aus, dasfgrand

Anlagen struktureller Veranderungen weltweit die Inflaticaite niedriger
1 Jahr: 0,14%| ausfallen wird, als dies noch im 20. Jahrhundert@# war. Darauf
2 Jahre: 0,50 %| deutet u.a. hin, dass die gigantische, bisheriddfl@edie Inflation
3 Jahre: 0,70%| kaum antreibt. Wenn diese Meinung zutrafe, missts d
4 Jahre: 0.82%| Inflationsziel niedriger angesetzt werden. Dies emsgrache

K assenkredite grundsaf[zllch der 'blsherlgen. EZB-Politik. Andere tmankgn
5 Monate: 0.00 % haben S|ch unter dlesem_ Gesichtspunkt ber_elt_slm_matlves Z_lel
12 Monate. oolo, gesetzt Die Finanzstabilitat. Doch auch bei diegéeh ware eine

: i Beendigung der Wertpapierkaufe und damit des Getdkens langst
24 Monate: 015%]| {iberfallig. AuRerdem lauft der EZB die Zeit dav&ie darf nur bis

Kommunaldarlehen- 33 % einer Staatsanleihe erwerben. Beim aktuellanffolumen
1 Jahr: 0,19%| kann die EZB nach Berechnungen von Pimco nur notleig Jahr
3 Jahre: 0,28 %| die Wertpapierkaufe aufrechterhalten, dann istedi&senze erreicht.
5 Jahre: 0,51 %| Sollte sie dann trotz der expansiven Geldpoliti& bhflation noch
7 Jahre: 0.82%| Immer r_1icht _l'Jber die_selb_st gesteckte Latte von Qe%'evt_haben,
10 Jahre- 117 % kdme dies einer Ka_pltullgtlo'n der EZB-Polltlk glglﬁgal wie man
15 Jahre. Teoo0| €S b_etra_chtet: E_s wird flr die EZB immer schW|err,|gie_n Zins guf

’ so niedrigem Niveau zu halten, die Markte passem der Realitat
20 Jahre: 1,73 % sukzessive art®
ges. Lz. 30 Jahre 1,85 %

* (Basis 100 % Ausz., 1/4-jahrl. nachtr., Tilgg¥@
p. a. zzgl. ersparter Zinsen, alle gangigen Alter-
nativen darstellbar; forderfahige Darlehen noch
billiger)



