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VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Markets

Markte—Meinungen—-Konditionen

Wichtige Daten 210619 & EZB-Prasident Mario Draghi hat im Sommer 2012 mit seiner

EURIBOR ,Whatever it takes“-Rede die Finanzmarkte vor einem Kollaps
1 Monat: -0391% | bewahrt, aber gleichzeitig die Bestrafung unsolider Haushaltspolitik
3 Monate: -0,344% | durch den Markt ausgeschaltet. Nicht nur Italien zeigt, dass es munter
6 Monate: -0,313% | gegen das Regelwerk verstoRt und der EZB und Resteuropa auch noch

die lange Nase zeigt. Draghi hat in der Politik die Erwartung genahrt,

Bund Future 17242 | 4ass die Zentralbank als Nothelfer nicht nur klammen Banken, sondern
Umlaufrendite ~035% | auch finanziell Uberforderten Euro-Staaten zu Hilfe eilt, wann immer
Euro 1,1371USS$ | diese es wiinschen. Seit die EZB mit ihrem Anleihekaufprogramm
Geldanlagen okonomisch betrachtet Fiskalpolitik betreibt, kommt sie aus dieser
Festgeld-Anlagen Schiene nicht mehr heraus. Und Draghi hat nicht nur der Politik Zeit
4 Monate: | -030% - -0.28% | gekauft, die diese nutzlos verstreichen lieR, sondern auch der EZB Zeit
6 Monate: | -0,26% - -0,24% | verschafft, um ihre geldpolitischen Instrumente weiter zu entwickeln. ..
9 Monate: -024% - -020% | so viel Zeit, dass die EZB selbst den Zeitpunkt zum Exit aus der
Anlagen Nullzinspolitik verpasste. Weil die strukturellen Schwachen wie auch
1 Jahr: -0,10% | die staatlichen Schulden aber nicht weniger wurden, rufen einige Euro-
3 Jahre: 0,03% | Staaten schon dann nach Hilfe, wenn nur der Aufschwung ein wenig an
4 Jahre: 022% | Kraft verliert. Somit kommen auf den ndchsten EZB-Présidenten sehr
5 Jahre- 0419 | heikle Entscheidungen zu, da er mit einer schweren Hypothek startet:
Kassenkredite Draghul hat erst vor kur_z_em dem M_arkt unnptlgerwelse eine praktlsg_h
& Monate: 010% upveranderte E_ZB-PfJIltlk \_/orgezelc_hnet, d_|e seinem Nachfolger flr
2 Monate. 000 % viele Monate die Héande bindet, will er nicht einen hausgemachten
i ‘ Crash ausldsen. Andererseits hat Draghi alles geldpolitische Pulver
24 Monate: 0.00% | verschossen und nicht fiir neue Munition gesorgt. Welche Instrumente
Kommunaldarlehen- hat denn die EZB noch, wenn der Aufschwung nachlasst? Und welcher
1 Jahr: 0,00% | EZB-Président hatte den Mut, der Politik zu erkl&ren, dass es sich bei
3 Jahre: 0,00% | Handelskriegen, verfehlter Fiskalpolitik und einem verungliickten
5 Jahre: 0,05% | Brexit um Probleme handelt, flr die die Politik zusténdig ist, nicht die
7 Jahre: 0.149% | Zentralbank? & Mit Blick auf das aktuelle Zinsniveau: Draghi hat mit
10 Jahre: 033% | SeinerRedein Sintraerneuteinen Zinsrutsch an den Markten ausgeldst.
15 Jahre: 0.65 % Extrgm-Ubertrelbungen wie diese f[]hren mcht. selten im wahren Leben
20 Jahre 086 % Zu einem ,,Pendeluhren-.Effekt“, wie wir diesen noch_ von Oma‘s
i ! Pendeluhr kennen: Auf einen heftigen Ausschlag folgt ein Ausschlag
*ieaii.stoz().;ijihrli-jéhrl nachtro%ﬁfg %] genau in die andere Richtung. Offen ist allerdings, wann und mit
2% p. a. zzgl. ersparter Zinsen, alle géngigen welcher Verzogerung dieser Ausschlag im Zinsmarkt erfolgen wird. &
,:gze;]rrtl)a”tli;/geenr )darstellbar; forderfahige Darlehen
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