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VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL’s Markets

Médrkte—Meinungen—Konditionen

Wichtige Daten 26.06.20
EURIBOR
1 Monat: -0,504 %
3 Monate: - 0,403 %
6 Monate: -0,283 %
Bund Future 176,47
Umlaufrendite -0,47 %
Euro 1,12U0S $
Geldanlagen
Festgeld-Anlagen
4 Monate: -0,38 % - -0,35 %
6 Monate: -0,25 % - -0,15 %
9 Monate: -0,20% - -0,10 %
Anlagen
1 Jahr: -0,10% - 0,00 %
3 Jahre: 0,11 %
4 Jahre: 0,32 %
5 Jahre: 0,45 %
Kassenkredite
6 Monate: -0,10 %
12 Monate: 0,00 - -0,10 %
24 Monate: 0,00 - -0,05 %
Kommunaldarlehen+
1 Jahr: 0,00 %
5 Jahre: 0,00 %
10 Jahre: 0,10 % - 0,18 %
15 Jahre: 0,28 % - 0,35 %
20 Jahre: 0,35 % -0,45 %
ges. Lz. 30 Jahre: | 0,53 %-0,60 %
ges. Lz. 40 Jahre auf Nachfrage
ges. Lz. 50 Jahre: | auf Nachfrage

* (Basis 100 % Ausz., 1/4-jahrl. nachtr., Tilgg.
2 % p. a. zzgl. ersparter Zinsen, alle gingigen
Alternativen darstellbar; forderfahige Darlehen

noch billiger)

& Bei Amtsantritt hat EZB-Prisidentin Christine Lagarde wiederholt
gesagt, dass sie hoffe, nie die Whatever-it-takes-Worte ihres Vorgingers
Mario Draghi von 2012 wiederholen zu miissen. Tatséchlich aber kommt
es fiir Lagarde noch viel dicker: Wo Draghi allein die Worte reichten,
muss Lagarde in der Coronakrise tausende Milliarden auf den Tisch
legen, um die Lage in Euroland notdiirftig zu beruhigen. In gewisser
Weise 10st Lagarde nun Draghis Versprechen ein - welch eine Ironie der
Geschichte. Und obwohl der EU-Vertrag der EZB die monetire
Staatsfinanzierung verbietet, bewahrt die EZB besonders betroffene
Lander, wie Italien, mit dem Programm PEPP vor dem finanziellen
Kollaps. Diese gigantischen Summen aus der Notenbankpresse werden
eben nicht gigantische positive Auswirkungen auf die Realwirtschaft
haben und fiir die erhofft steigende Nachfrage und Wachstum sorgen,
denn die Finanzierungskosten waren auch zuvor sehr giinstig; nein, es ist
unverhohlene Staatsfinanzierung. Eine simple Erkenntnis: Jeden Euro,
den man ausgeben will, muss man erst verdienen. Und wenn man ihn
noch nicht verdient hat, muss man ihn ausleihen und wieder
zurlickzahlen. Dazu kommt noch ein weithin wenig beachtetes Risiko:
Die EZB hat in Billionenhohe Staatsanleihen gebunkert, die bei
steigendem Zins an Wert verlieren. Da kann es schnell zu extremen
Verlusten in dreistelliger Milliardenhohe kommen...dabei weist die EZB
ein Eigenkapital von gerade mal € 10,8 Mrd. auf. Da konnte es schnell zu
einer Schieflage kommen. Vorschlidge, wie sie aus diesen riesigen
Bestdnden wieder heraus kommt, erfolgen weder seitens der EZB noch
der uneinigen 27 Mitgliedstaaten. Dabei ist die Grofenordnung
unfassbar. Beispiel: Das Bilanzwachstum der G10-Notenbanken nahm
von 02/2020 bis 06/2020 von € 4,5 Bill. auf nunmehr € 21 (!!!) Bill. zu;
davon die EZB mehr als ein Viertel. Die Wirksamkeit der Notenbank-
MaBnahmen dhnelt der der Corona-Prophylaxe des US-Présidenten mit
dem Malaria-Medikament Hydroxychloroquin: Es gibt weder
wissenschaftliche noch empirische Befunde fiir deren Eignung. Aber die
EZB agiert in heftigem Aktionismus nach dem Motto: Lieber zu viel und
zu friih, als zu wenig und zu spét. &



