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VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Market:

Markte-Meinungen—-Konditiome

Wichtige Daten

& Dreist: Da flutet die EZB die Markte monatlich ngitc0 Mrd. -

EURIBOR und Prasident Draghi warnt beim IWF in Washingtoie d
1 Monat: -0,059%  Zentralbanken vor den Risiken des Quantitative iep€E) fur die
3 Monate: -0,0129% Finanzstabilitdt und die Einkommensverteilung. BEB-Préasident
6 Monate- 00499 0ibt Ofter Ratsel auf, weil sich seine Wahrqngsttxdh.e
Bund Future et 30 Argumentatlon untersche@g, je _nachdem., wo eresBiaden halt.

: Draghis Botschaft war freilich nicht an die Notenkerkollegen
Umlaufrendite 044%| gerichtet. Diese wissen sehr wohl, welch gefaheliciSpiel sie
| Euro | 10080 Uss| betreiben, indem sie die schadlichen Folgen eingtides billigen

Geldanlagen Geldes mit einer Politik des noch billigeren Geltdegampfen und

Festgeld-Anlagen fur ihre Regierungen faktisch Geld drucken. Die EZ&l eine
1 Monat: 0,03%-0,05% politisch unabhangige Zentralbank sein, die derd@ettstabilitat
3 Monate: 025%-0289% und nicht Arbeitsmarkt- oder Wachstumszielen véshfet ist.
6 Monate: 0.41 % - 0,45 % Daher gerat Draghi in Erklargngsnot, wenn seindtiRdhr Ziell

Anlagen verfehlt oder gar Schaden anrichtet. Vor diesee&nknis steht die
1 Jahr 067%| EZB gerade: lhre Milliardenkaufe bewirken auf demiedhemarkten
> Jahre: 0.81% wenig und bringen weder das Inflationsziel in graie Nahe, noch

helfen sie in den Problemlandern der Eurozone aemutktur auf
3 Jahre: 0,92 % . .. C . .

die Spriinge. Und je langer die versprochenen pesittffekte des
4Jahre: | 118%] QE auf sich warten lassen, desto schwerer wiegen ddimit

Kassenkredite verbundenen Risiken, vor allem Stabilitatsgefahi@iese zeigten
6 Monate: 0,28%| sich in den letzten Wochen, als die 10-jahrige Bandite innerhalb
12 Monate: 0,36 %| kurzer Zeit auf 0,8 % sprang. Viele Investorentteri heftige
24 Monate: 0,54 %| Verluste durch den abrupten Kursverfalls der Stad¢shen. D.h.

Kommunaldarlehen+

Anzeichen einer friheren Zinserhdhung in den USA&roeginer
vorzeitigen Beendigung des QE der EZB ziehen diedRen hoch,

1 Jahr: 0,48 %| V(¢ ; : '
3 Jahre: 0559, die Anleihekurse geraten ins Rutschen. Solche Znsien [6sen

: : schnell eine Finanzkrise aus. Hoch verschuldetat&ta die sich
5 Jahre: 0,74 % . . . ..

: ” schon bei Nullzins kaum auf den Beinen halten kdnmeerden
7 Jahre: 101%| umfallen und Hilfen von Notenbank und WF zum Ubesie
10 Jahre: 1.26%| prauchen. Das Platzen der von der Geldpolitik auiggten
15 Jahre: 152%| Anleihenblase - in der Spitze wiesen Anleihen vo8 Bill. eine
20 Jahre: 1,65%| negative Rendite aus - wirde einen Crash an dekt&féauslosen.
ges. Lz 30 Jahre: 1,68%| Dank der Regulierung fehlen den Markten Liquiditée auch

* (Basis 100% Ausz., 1/4-jahrl. nachtr., Tilgg. 2%
p. a. zzgl. ersparter Zinsen, alle gangigen Alter-
nativen darstellbar; férderfahige Darlehen noch
billiger)

Marktteilnehmer, die sich dem Herdentrieb des Atsuafs
entgegenstellen konnten. Im Wissen um diese vongéschaffene
Gefahr versucht Draghi, den Schwarzen Peter flirabgehbaren
Kollateralschaden des QE zur Politik zu schiebewl, weist darauf
hin, dass diese "neuen Instrumente" der Geldpdititere Folgen
haben kdnnten als die konventionelle Geldpolitiko Ythrt uns die
EZB hin?&



