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VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Market:

Markte—Meinungen—Konditi@m

Wichtige Daten

EURIBOR
1 Monat: - 0,349 %
3 Monate: -0,260 9
6 Monate: -0,149 9

Bund Future 164,21

Umlaufrendite 0,07 %

Euro 1,1172 US §
Geldanlagen

Festgeld-Anlagen

1 Monat: 0,00 % - 0,01 %
3 Monate: 0,00 % - 0,01 %
6 Monate: 0,18 % - 0,21 %
Anlagen
1 Jahr: 0,34 %
2 Jahre: 0,55 %
3 Jahre: 0,62 %
4 Jahre: 0,74 %
K assenkredite
6 Monate: 0,08 %
12 Monate: 0,12 %
24 Monate: 0,20 %
Kommunaldar|lehen-
1 Jahr: 0,34 %
3 Jahre: 0,37 %
5 Jahre: 0,40 %
7 Jahre: 0,59 %
10 Jahre: 0,93 %
15 Jahre: 1,25 %
20 Jahre: 1,44 %
ges. Lz. 30 Jahre 1,54 %

* (Basis 100 % Ausz., 1/4-jahrl. nachtr., Tilgg¥@
p. a. zzgl. ersparter Zinsen, alle gangigen Alter-
nativen darstellbar; forderfahige Darlehen noch

billiger)

210516 & In einer Studie tUber Schuldentrends ab 2008 stabt McKinsey

Global Institute fest, dass die Gesamtverschuldmglem auf Uber 60
Billionen Dollar — oder 75 Prozent des weltweitel® B- angestiegen
ist. So haben sich die Schulden Chinas seit 200Vieréacht, das
Verhaltnis der Verschuldung zum BIP betragt etwaR&zent (!1). Far
die weltweiten Wachstumsaussichten sind weitegstele Schulden
ein Grund zur Sorge. Eine Weltwirtschaft, die immarehr
Fremdkapital einsetzt, ohne genug Gesamtnachfrégedtenzielles
Wachstum zu generieren, ist auf einem riskanten.\Wés sind die 4
wesentlichen Einflussfaktoren auf das Risikopo&nion Schulden? a)
Die Verteilung der Schulden, d.h. Gber private Hiali®, Unternehmen
bzw. Finanzsektor, Staat; denn Kreditprobleme iesein Bereichen
haben sehr unterschiedliche Auswirkungen auf disa@gwirtschaft.
Das hochste Risiko geht von exzessiver Verschuldprigater
Haushalte aus, da bei diesen schockartige Ereegrsstinell zur
Einschrankung des Konsums fiihren, der wiederum &afevachung
von Wachstum, Arbeitsmarkt und Investitionen zuitgEohat. Die
Erholung von einem solchen Schock dauert langeddsy nominale
Wachstum einer Wirtschatft: Je geringer das Wachsti@sto hoher die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsverzugs oder Baztkr ¢) Die
Geldpolitik und die Hohe der Zinsen. Die Notenbankesrden kaum
den Zustand von Null- oder gar Minuszins auf Dazgamentieren. Bei
den Staaten erzeugt die aktuelle Situation disibluvon Stabilitat und
reduziert den Anreiz, komplexe Reformen zur Wadahsfirderung
durchzufiihren. d) Die Investitionen. Schulden zbdében, um den
Konsum zu stitzen, schafft kein nachhaltiges WachsDamit wird
zuklinftige Nachfrage quasi geborgt. Nur wenn Scahuldzur
Finanzierung von Investitionen verwendet werdee,ridichhaltig hohe
Renditen abwerfen oder Werte produzieren, die h&et, als die
Schulden, stellen diese ein geringes Risiko daleMidnder sind nicht
mehr in der Lage, in hochrentable Vermdgenswertangastieren:
Durch hohe Soziallasten, ihre engen Budgets ungestéen Schulden
werden sie daran gehindert, kraftig zu investier®a dies zu
schwécherem Wachstum und sinkenden Inflationsiféten, bleibt die
Staatsschuldenquote hoch. Um Wachstum und Besgpinddfi zu
fordern, mussen Volkswirtschaften starker auf dié vion Schulden
achten, die sie anhaufen und darauf achten, wanbk&itdernde
Investitionen zu finanzieren. Parallel sind die kdisschen
Einschrankungen flr Investitionen zu lockern. Infl@ge steigen dann
auch die Investitionen im unternehmerischen/priv&ektor.&



