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VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Market:

Markte—Meinungen—Konditi@m

Wichtige Daten 0L0617 & Angst geht in der EZB um: Die Notenbanker um Draghi

EURIBOR beflirchten, dass schon die geringste Ankindigumegy eranderten
1 Monat: -0,374% Geldpolitik Marktverwerfungen verursachen konntie &hlimmes
3 Monate: -0.329% Beispiel stammt hierzu vom friheren FED-Chef BennBake, der
6 Monate: -0,254% 2013 durch eine sehr klare Aussage die Finanzmanktitig

durcheinander gebracht hatte. Dartiber hinaus hdetiteBorge, dass
Bund Future 162.12] heim Ausstieg aus der lockeren Geldpolitik Probleaustreten
Umlaufrendite 011%| koénnten, die ein Gegensteuern verlangen; aber digelMund
Euro 11210US§ |nstrumente hierzu sind begrenzt. Der Ausstiegdieser historisch

Geldanlagen einmaligen Politik des Flutens von FinanzmarktercduAnkaufe

Festgeld-Anlagen von Wertpapieren in Billionenhohe wird sicherlicielvschwieriger
1Monat: | -033% --030%| \yerden, als der Weg hinein in diese Politik. Dietuake

3 Monate: | -0,05% - -0,01% Vorgehensweise, aus dieser Angst heraus die Méanktach weiter
6 Monate: | 0,03% - 0,05% zu fluten, ist Vogel Straul3 Politik und langfriskigntraproduktiv, ja

Anlagen gefahrlich. Die Inflation steht bei knapp 2 %, dieisten EU-Lander
1 Jahr: 0,13%| weisen eine respektable Widerstandskraft der Wiaauf. Umso
2 Jahre: 0,50 %| langer die EZB zuwartet, umso schwieriger und al@uperden die
3 Jahre: 0,74%| Konsequenzen einer Neuausrichtung der Geldpol#ik;ssolche
4 Jahre: 0.80%| Iurbulenzen sollen ja vermieden werden. Es gelfit miarum, jetzt

von ,extrem expansiv* auf ,restriktiv umzuschaltefber gerade

Kassenkredite die aktuelle Starke und stetige Entwicklung der t¥¢inaft im €-

6 Monate: 0,00 % . : ot A : :
onae °| Raum bietet eine Maglichkeit, eine sukzessive Rexluag der
12 Monate: 0,01 % " .. . :
: i Politik des ,Geldflutens” auszutesten und Uberdtdsei ansteigende
24 Monate: 014%]|  Zinsniveau Spielraum fir kiinftige Krisen aufzubau@ma die
Kommunaldarlehen- Notenbanken nach der Finanzkrise eine bis dahinekarmte
1 Jahr: 021%| Geldpolitik der Wertpapierkdufe begannen, derengflastige
3 Jahre: 0,28 %| Wirkungen noch voéllig unerforscht und beispiellosds stellen sich
5 Jahre: 0,41 %| hatUrlich schwierige Fragen: Wird es eine Rucklgdtien zu einer
7 Jahre: 068%| Steuerung allein Uber den Leitzins oder werden ktbre
10 Jahre- 0os 9| Markteingriffe Uber Wertpapierkaufe Teil der regelaGeldpolitik?
15 Jahre. 140 % Seitens der EZB gibt es auf solche Fragen bisheekendierten
20 Jah : 1’670/ Antworten. Fur den Ausstieg sollte eine Notenbahkrawissen,
anre: °" | wohin der Weg filhren soi
ges. Lz. 30 Jahre 1,78 %

* (Basis 100 % Ausz., 1/4-jahrl. nachtr., Tilgg¥@
p. a. zzgl. ersparter Zinsen, alle gangigen Alter-
nativen darstellbar; forderfahige Darlehen noch
billiger)



