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VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Market:

Markte—Meinungen—Konditi@m

Wichtige Daten 280417 & Die Ruhe vor dem Sturm: Die EZB-Zinssitzung vom027 kann

EURIBOR als vollig dberfluissig angesehen werden, es wurdehts
1 Monat: -03749% fundamental Neues gesagt. Offensichtlich wollte EBsident
3 Monate: -0,329% Draghi in der aktuell politisch heiklen Phase zWwest den beiden
6 Monate: -0,249% Wahlgangen fur den franzosischen Préasidenten koniamin

keinen Fehler machen. Schon sehr bald wird dieu3isibn Uber den
Bund Future 161,44 Ausstieg der EZB aus der extremst lockeren Geltipadieutlich
Umlaufrendite 015%| zunehmen. Denn der geldpolitische Kurs und die Ages der
Euro 10938USH  7Zentralbank stehen mittlerweile in immer stérkerontrast zur

Geldanlagen wirtschaftlichen Lage. Diese sieht in weiten Teitisr Eurozone so

Festgeld-Anlagen gut aus, wie es seit der Lehman-Krise nicht mehyenbachten war,
1 Monat: | -033% - -030% dje |nflation bewegt sich nahe 2 %, keine Deflation Sicht,
3 Monate: | -0,09% - -0,07% deutliche sinkende Arbeitslosenzahlen, stabiles
6 Monate: | -0,01% - 0,02% Wirtschaftswachstum — aber die EZB besteht aufreBeddpolitik,

Anlagen die noch expansiver ist, als zur heftigsten Phas&\teltfinanzkrise
1 Jahr: 0,13%| und die immer weitere Bereiche des Aktienmarkts,Rientenmarkts
2 Jahre: 0,60%| und der Immobilien in Ubertriebene Preisregionezibtr Wehe,
3 Jahre: 0,70%| wenn plotzlich steigende Zinsen in diesen Marktemere
4 Jahre: 0.83 % PreisﬂrUckg_ang = Ver.!uste auslbsen; dies konnte e@nheerende

K assenkredite Abwartsspirale au§los§n. Die EZB steht vor  einetreemen
5 Monate: 0.01% Herausforde_rung_, fur die es auch kein geschlcrﬁhdﬁorblld glbt_:
12 Monate: 0.0L% Nach dem glgantlschen ~Ankauf-“Experiment der Ie.mzﬂahre —die

: i EZB halt derzeit rund € 1.900.000.000.000 (= € Bi/9onen) flr
24 Monate: 014%] geldpolitische Zwecke - die Wende einzuleiten, odie Méarkte

Kommunaldarlehen- [Geldmarkt, Kapitalmarkt (Renten, Aktien) und Imnil@mmarkt]
1 Jahr: 022%| zu erschittern. Diese Aufgabe ist unvergleichbamseriger und
3 Jahre: 0,29%| komplexer, als Finanzméarkte zu fluten. Insofern d@inglich
5 Jahre: 0,48 %| geboten, diesen Exit qualifiziert und langfristigrzubereiten. Und
7 Jahre: 076 %| daher ist es auch schwer verstandlich, warum diB Hi¢ Exit-
10 Jahre: 112 % Debatte so diffus vor sich herschiebt. Der Exitdamit jedem Monat
15 Jahre. 149 % qES Flrl]Jtens S!rggblematlscher, die Folgen schlimni@raghi,
20 Jahre: 1,67 % ubernehmen >i
ges. Lz. 30 Jahre 1,82 %

* (Basis 100 % Ausz., 1/4-jahrl. nachtr., Tilgg¥@
p. a. zzgl. ersparter Zinsen, alle gangigen Alter-
nativen darstellbar; forderfahige Darlehen noch
billiger)



