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VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Market:

Markte—Meinungen—Konditi@m

Wichtige Daten 23.02.17 & Die Deutschen und der EZB-Chef Draghi leben nicheiner

EURIBOR Liebesbeziehung. Und das Beibehalten der Null- und
1 Monat: -0,371% Negativzinspolitik in einer Zeit steigender Inftati erschwert diese
3 Monate: -0,329% Beziehung weiter. Die deutsche Argumentation isteffend: Das
6 Monate: -0,238 % Deflationsgespenst ist verschwunden, die Inflatiom den

wesentlichen €-Landern steigt deutlich an (Bel@eh %, Spanien
Bund Future 165261 59 95, BRD 1,9 %), die Wirtschaftsentwicklung igatsl bis
Umlaufrendite 001%| steigend. Da ist eine Geldpolitik, die noch lockeist, als zum
Euro 10563US$ Hphepunkt der Finanzkrise, verfehlt, ja méglichesse der

Geldanlagen Ausgangspunkt fur die nachste Finanzkrise. Die Argutation der

Festgeld-Anlagen EZB ist da eher zweifelhaft: Sie ignoriert die I&isfigen Risiken
1 Monat: | -025% - -0.21% (er gusufernden Geldschépfung, sie handelt komtdativ, weil

3 Monate: | -0,10% - -006% sie das Bild der €-Zone schwarz malt, um ihre Rolizu
6 Monate: | 0,03% - 0,05% rechtfertigen, sie ist gefahrlich, weil sie die dee auf rd. € 800

Anlagen Mrd.(!) gigantisch angewachsenen Targetsalden igripsie macht
1 Jahr: 0,18 %| sich unglaubwurdig, wenn sie Fragen nach dem Aegstiis dieser
2 Jahre: 0,75%| Politik als ,Luxusproblem” bezeichnet. Und jetztgibent die EZB
3 Jahre: 0,76 %| e€ine unselige Debatte tUber die Abkehr vom Kapitdissel als
4 Jahre: 078 %| Richtschnur fur die Verteilung der Anleihekaufe fidee 19 Euro-

Lander. Das untermauert den Verdacht, dass es zZigrugn eine

Kassenkredite o i . : ,
indirekte Staatsfinanzierung der Krisenstaaten .g@i aller

6 Monate: 0,01 % . .. .. .. . .
12 Monate. 0.01% berechtigten deut_schen Kl’lt.!k sollte aber relatmej berucksulchtlgt
i werden, dass die EZB fur den Durchschnitt der Hinoder
24 Monate: 013%] Geldpolitik machen muss und auch Deutschland irteBeivon
Kommunaldarlehen- Hochkonjunktur wohl oder tibel einmal eine tiberstizae Zeit lang
1 Jahr: 0,20%| Inflationsraten von etwas mehr als 2 % akzeptierarss, wenn
3 Jahre: 0,39%| andere Lander deutlich darunterliegen - in den Agég@mhren der
5 Jahre: 0,47 %| Wahrungsunion war es genau umgekehrt. Und beiladiexchtigten
7 Jahre: 0.75% | deutschen Kritik wirde eine Eskalation dieses treine ernste
10 Jahre: 1.08 % Gefahr fur den € und das Projekt Europa darstedemal es gerade
: Deutschland war, das eine unabhangige Notenbanangte. Die
15 Jahre: 1,47 % s . . . .
EZB séahe sich auch nicht zu einer derart aggressdetdschopfung
20 Jahre: 1.66%| gezwungen, wenn in den €-Landern Uber die lange def
ges. Lz. 30 Jahre 1.74%] Niedrigzinsen aus dieser Ersparnis die Haushalmesdiert und

* (Basis 100 % Ausz., 1/4-jahrl. htr., Tilggy® . . »

B e o s die erforderlichen Reformen umgesetzt worden wégen.
nativen darstellbar; forderfahige Darlehen noch

billiger)



