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VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Market:

Markte—Meinungen—Konditi@m

Wichtige Daten

290917 & Die Deutsche Bank prognostiziert: Die nachste Eikese ist

EURIBOR
1 Monat: -0,372 9%
3 Monate: -0,329 9
6 Monate: -0,273 79
Bund Future 161,20
Umlaufrendite 0,27 %
Euro 1,1790 US §

Geldanlagen

Festgeld-Anlagen

1 Monat: -0,23 % --0,20 %
3 Monate: -0,02 % - 0,00 %
6 Monate: 0,01% - 0,03 %
Anlagen
1 Jahr: 0,15%
2 Jahre: 0,73 %
3 Jahre: 0,72 %
4 Jahre: 0,81 %
K assenkredite
6 Monate: -0,15%
12 Monate: -0,10 %
24 Monate: 0,11 %
Kommunaldar|lehen-
1 Jahr: 0,02 %
3 Jahre: 0,20 %
5 Jahre: 0,45 %
7 Jahre: 0,76 %
10 Jahre: 1,11 %
15 Jahre: 1,55 %
20 Jahre: 1,76 %
ges. Lz. 30 Jahre 1,86 %

* (Basis 100 % Ausz., 1/4-jahrl. nachtr., Tilgg¥@
p. a. zzgl. ersparter Zinsen, alle gangigen Alter-
nativen darstellbar; forderfahige Darlehen noch

billiger)

bald zu erwarten. In der dieser Tage erschienehemg;Term-
Asset-Return-Studie” begriindet dies die Bank uiader Aufgabe
der Bretton-Woods-Wahrungsordnung (keine Deckungsvwif-
ten mehr flr den Geldumlauf im Gegensatz zur Gatohardg) in den
frihen 70er Jahren. Ab diesem Zeitpunkt haufterh sie
Finanzschocks. Seit den 70er Jahren kam es zu eixigomentiellen
Wachstum und zu einer Liberalisierung der Finankbeédie Krisen
forderte. Kernprobleme sind die auf bisher fir ughoth gehaltene
Hohen gestiegenen Zentralbankbilanzen, eine auhdeaisste, je in
Friedenszeiten gesehene Niveau gestiegene Staatisuielung
sowie Anleiherenditen auf dem tiefsten Stand safitrunderten.
Diese Gemengelage liel3 Vermdgenspreise steigeniendhdas
Wachstum auf niedrigem Niveau verharrte. FinanzZierak haben
sich in Form enormer Schuldenberge gesammelt urideiieen v.a.
bei den Zentralbanken und Regierungen. Wegen diksken
Schulden sehen sich die Zentralbanken gezwunger di
Anleiherenditen auf extrem niedrigem Niveau zu draltwas die
Preise vieler Vermdgenswerte hat explodieren lag3amparallel die
politischen Entwicklungen zerbrechlicher werden,nigch Ansicht
der Verfasser der Studie eine Basis gelegt, aufedeschnell zu
schockartigen Krisen kommen konne. Zwar stehendssit Ende
von Bretton Woods wesentlich mehr MaBnahmen zunuibeung
von Finanzkrisen zur Verfigung; aber da es UberJdl@e so oft
schon zu Stitzungsmaflnahmen gekommen war, umvaadigen
Krisen zu bekdmpfen, und die Probleme regelméafayster Linie
mit Geldflut verschoben worden waren, diirfte esdohster Zeit zur
Verstarkung von Zyklen kommen. In immer kirzereagtim kommt
es zu Booms, Pleiten, schweren Eingriffen und Enmgéphasen.
Seit langem gab es keinen Zeitpunkt mehr, an denme ei
Beschrankung der Kreditschépfung eine Bereinigumg kZxzessen
erzwungen hat. Vor diesem Hintergrund glauben dikoen der
Studie, dass es "recht bald" zu einer weiterenrfzikilse kommen
wird. &



