OffenbachstraBie 41

81245 Miinchen

Tel.: 089 82 99 46-0

Fax: 089 82 99 46-46
E-mail: kontakt@magral de
www.magral.de

USt.-IDNr. DE182195801
HREB 114 166 Miinchen

Vorstand: Dr. Albert Gresser. Martin Gresser

F l N A N C I_ A L B R O K E R S AR-Vors © Susanne Gresser-Lachenmayr

219. Ausgabe September 2015
VERTRAULICHE MONATS-INFORMATION FUR DIE LEITER DER KAMMEREI

MAGRAL s Market:

Markte-Meinungen—-Konditiome

Wichtige Daten & Wir erleben seit Jahren ein gigantisches geldpolies

EURIBOR Experiment: Die wichtigsten Notenbanken haben natdr
1 Monat: -0,098 % Weltfinanzkrise 2008/2009 ihre Geldpolitik so stankd so lange
3 Monate: -0,033% gelockert wie nie zuvor. Klar ist deshalb, dassAlesstieg aus dieser
6 Monate- 00409 Politik eine Reihe nie dagewesener Herausforderuhggt. Auch
Sund Future e305]| SO erklart sich das ZQgern msbespndere der USrAWat&k und qler

: Bank of England, eine erste Zinserhéhung durchzefiih Die
Umlaufrendite 054%] Notenbanker diirfen diese aber auch nicht auf denktSa
| Euro | 1.1281Uss| Nimmerleins-Tag vertagen - sonst droht schwereseilnBisher

Geldanlagen fanden sich stets viele Grinde fur ein HinauszogemzZinswende:

Festgeld-Anlagen Allen voran liegt die Inflation weit unterhalb déielwerte von 2 %.
1 Monat: 0,01%-0,029% Dies ist aber primar auf den OI- und Rohstoffpreiail
3 Monate: 0.05%-0079 Zzurickzufihren und ist kein Zeichen einer gefahdit Deflation,
6 Monate: 0.19 % - 0.22 % sondern vielmehr eine posi.tive .Konju.nkturspritzea}sttumsraten

Anlagen von 2,5 % oder mehr, die sich dieses Jahr in der W8&d
1 Jahr 0529| GroRbritannien abzeichnen, passen auf jeden Rathkai Null- oder
2 Jahre: 0709 9ar (realen) Minuszinsen. Und ein langsamer Weclisetler

Zinspolitik wird das Wachstum nicht abwirgen. Auclit leicht
3 Jahre: 0,83 % .. . .. . P

hoheren Leitzinsen ware die Geldpolitik immer noektrem
4Jahre: | 0.99%]  expansiv. Und womdglich wiirde vor allem eine Zirregbung in

Kassenkredite den USA in der Tat sogar als Signal des Vertraaeihgefasst, dass
6 Monate: 0,20%| das Land das "Trauma Finanzkrise" hinter sich gelashat. Die
12 Monate: 0,33%| Notenbanker missen sich vor den Risiken eines &esgfusstiegs
24 Monate: 0,47 %| haten. Je langer sie sich Zeit lassen, desto grisBeter Druck,

K ommunaldarlehen+ schneller zu straffen, und desto groRer ist die afdefvon
1 Jahr: 039% | Turbulenzen. Der niedrige Zins flhrt auch zu Febkaltionen in der
3 Jahre: 0.53 % Wirtschaft, zu Fehlanreizen bei Reformen und Scimadbau, zu

: Schieflagen bei Pensionsfonds und Versicherungeriesau

5 Jahre: 0,76 % .. .
Vermogenspreisblasen. Zwar betonen alle Notenbankess
7 Jahre: 107%|  Niedrigzinsen den Aufbau finanzieller Ungleichgehiie fordern,
10 Jahre: 137%| handeln aber willfahrig, da vielerorts die Poliitre ureigenen
15 Jahre: 1,69%| Aufgaben nicht erfullt. Notig sind Schritte, um dteoduktivitat zu
20 Jahre: 1,82%| erhOhen - durch Reformen auf den Arbeits- und Rdodérkten,
ges. Lz 30 Jahre: 1,89 %| durch die Forderung von Innovationen. Gefragt st aie Politik,

* (Basis 100% Ausz., 1/4-jahrl. nachtr., Tilgg. 2% nicht die Geldpolitik. Die Notenbanken mussen estdDruck auf
p. a. zzgl. ersparter Zinsen, alle gangigen Alter-

nativen darstellbar; forderfahige Darlehen noch die Politik aUSUben, dass sich diese bewegt,gmﬁatanstiSCh mit
biliger) niedrigen Zinsen als "neuer Normalitat" abzufind®n.



